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A los Accionistas de
Valencia Parque Central y Alta Velocidad 2003, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Valencia Parque Central y Alta Velocidad 2003, S.A., que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que Valencia Parque Central y Alta
Velocidad 2003, S.A., prepara aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. En este sentido, de acuerdo con la Disposicién Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Plan, se han
considerado las presentes cuentas anuales como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras
comparativas. En la Nota 2.4 de la memoria “Comparacién de la informacion y aspectos derivados de la transicion
a las nucvas normas contables” se incluye el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas
anuales aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en
dicho ejercicio junto con una explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el
ejercicio anterior y los actuales, asf como la cuantificacién del impacto que produce esta variacién de criterios
contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de transicion. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 15 de febrero de 2008 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2007, formuladas conforme a los
principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién favorable.

Segin se indica en la Nota 1 de la memoria abreviada, la Sociedad tiene establecido contratualmente acuerdos con
sus accionistas por medio de los cuales se prevé que recibird de éstos terrenos y aprovechamientos urbanisticos a
cambio de la entrega futura de obras de infraestructura y prestacion de servicios de direccién y gestion de las
mismas, habiendo de ser el importe que la Sociedad destine a tales labores equivalente al importe obtenido en la
enajenacion a terceros de los bienes recibidos. En caso de que existieran diferencias habrdn de articularse los
mecanismos de contraprestacion correspondientes, de modo que el resultado que obtenga la Sociedad por su
actividad sea nulo. Asimismo, la Sociedad se encuentra en la fase de inicio de la actividad que constituye su
objeto social, motivo por el que las cuentas anuales adjuntas no incluyen ingreso de explotacién alguno. En
consecuencia, estas cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del proceso de inicio de actividad en el que
se encuentra la Sociedad v en el marco de los citados acuerdos.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Valencia Parque Central y Alta
Velocidad 2003, S.A. al 31 de diciembre de 2008 vy de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espaitola que resultan de aplicacion.

DELOITT E,{,S.L.
Inscrita enf,el R.O.A.C. N° 80692

Jesus Tejel

19 de junio de 2009
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VALENCIA PARQUE CENTRAL ALTA VELOCIDAD 2003, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. iInmovilizado intangible Nota & 4,884,01
3. I5atentes, licencias, marcas y similares 48746
5. Aplicaciones informaticas 209,3
Il. Inmovilizado material Nota 5 33.981,5
2. Instalaciones técnicas vy otre inmovilizado material 33.981 ,5;
V. Inversiones financieras a largo plazo Nota 8.1 7.442 84
5. Otros activos financieros 7.442 85
VI. Activos por impuesto diferido Nota 11.1 5.431,24
B} ACTIVO CORRIENTE 33.070.11 9,19|
11. Existencias Nota 10 31.455.815,97
3. Productos en curso 31.455.815,97]
lil. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar . 85.689,00
5. Activos por impuesto corriente Nota 11.1 ‘155,35I
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 11.1 85.533,68
V. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.528.614,2
1. Tesoreria 1.528.614,23
[TOTAL ACTIVO (A+B) 33.121.858,84|
A-1) Fondos propios Nota 9 585.682,55]
1. Capital 600.000,00
1. Capital escriturado 600.000,00)
Ill. Reservas -1.339,37|
2. Otras reservas -1.339,37
V. Resultados de ejercicios anteriores -13.379,89
2. Resultados negatives de ejercicios anteriores -1 3.3%'
Vii. Resultado del ejercicio 401,81
 B) PASIVO NO CORRIENTE 2.591.200,24
|. Provisiones a largo plazo Nota 13 10.560,1
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
I 4. Otras provisiones
. Deud_as a largo plazo Nota 8.2 2.580.640,10]
2. Deudas con entidades de crédito 2.580.640,10]
[\% €) PASIVO CORRIENTE 29.944.976,05
i V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 29.944.976,0
1. Proveedores 744,282I
3. Acreedores varios 1.225.740,34]
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 11.1 21.925.93'
7. Anticipos de clientes Nota 10 28.696.565,500

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)

33.121.791,87

Las Notas 1 a 17 de la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion
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VALENCIA PARQUE CENTRAL ALTA VELOCIDAD 2003, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2008

A) OPERACIONES CONTINUADAS
2. Variacion de existencias de productos terminados ¥ en curso de fabricacion Nota 10
4. Aprovisionamientos
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
6. Gastos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales Nota12.1
7. Otros gastos de expiotacién -444.420,0
a} Servicios exteriores Nota 12.2 -405.116,6
b) Tributos -39.303,
8. Amortizacion del inmovilizado _ NotaSy#6 -8.225,97
13. Otros resultados 12,27
A1) RESULTADO DE EXPLOTAGION (1121 37a7orerresroroe 1+12+13) 71.728,33
14. Ingresos financieros 503,0:1
15. Gastos financieros -72.231,3¢§
b) Por deudas con terceros -72.231,36
MWW 71.728,39
[A.3) RESULTADO ANTES DE IMFUESTOS (A1+A.2) 1
18. Impuestos sobre beneficios Nota 11.2 /m1,s1| ;
[A-4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES / 401,81
CONTINUADAS (A.3+19
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+20) S [

Do

Las Notas1a 17 de la memoria'"a'élf linta forman parte integrarit: i de pérdidas yAgéﬁancias
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VALENCIA PARQUE CENTRAL ALTA VELOCIDAD 2003, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2008

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Los ingresos y gastos reconocidos coinciden con el resuitado del ejercicio

B) ESTADO DE CAMBIOS EN El. PATRIMONIO
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(13.379,89)

Saldo al 31.12.07 - {6.294,08); 586.620,11
Ajustes por adaptacién [

al nuevo PGC (1 .3319','3‘7_) - {1.339,37)
Saido ajustado a1 1.1.08 " )| (1.339,37) | (6.294,08) | 585.280,74
Distribucién del resultado il

. del ejercicio anterior > - i 6.294,08 -
Tnstal ingresos y gastos reconomdos - - - 401,81 401,81

S do a 31 12.08 600.000 {1.339,37) 401 81| 585.682,55

ingresos y gastos recd_ﬁacidos y el estado de
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VALENCIA PARQUE CENTRAL ALTA VELOCIDAD 2003, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2008

EXPLOTACION

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE|

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultado

a) Amortizacién del inmovilizado (+) 8.225,97
¢} Variacién de provisiones (+/-) 8.265,04
) Ingresos financieros (-) {6503,03)
h) Gastos financieros (+) 72.231,36

3. Cambios en el capital corriente

a} Existencias (+/-)

{935.894,16)

AR AR R AR R R R R RN REE N E R REEE NN RN

E) AUMENTO/DISMINUCION-NETA DEL EFECTIVO

O EQUIVALENTES (5 + 8 + 12'% D)

b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+f-) (21.611,31)
d) Acreedores y ofras cuentas para pagar (+/-) 637.940,89
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion i
a) Pagos de intereses (-} iF . (72.231,36)
b) Cobros de intereses {+) . 503,03
5. Flujos de efectivo de lIas actividades di expio acion (1 +2+ 3 + 4) (303.073,57)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIV!DADES DE INVERSION i
6. Pagos por inversiones (-) i
¢) Inmovilizado material (2.067,27)
e) Otros activos financieros . (744,00)
8. Flujos de efectiva de las actividades d inve (2.811,27)
C) FLUJOS DE EFECTWO DE R
FINANCIACION
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emision e i
2. Deudas con entldades de crédito () . 2.5680.640,10
b) Devolucion y amortizacién de: b
2. Deudas con entidades de crédito (= : (172.286,50)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 9+ 10 + 11) 1.808.353,601

1.502.468/76

26.145,46

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. . i T
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio =

1.528.614,22,
Y

Las Notas 1 a 17 de la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
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VALENCIA PARQUE CENTRAL ALTA VELOCIDAD 2003, S.A.

Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2008
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VALENCIA PARQUE CENTRAL ALTA VELOCIDAD 2003, S.A.

1 Actividad de la empresa

La entidad VALENCIA PARQUE CENTRAL-ALTA VELOCIDAD 2003, se constituyd como sociedad el
10/04/2003 no habiendo modificado su denominacién social desde su constitucion, ni la naturaleza de
sus actividades. El domicilio social de la Sociedad est4 situado en la ciudad de Valencia.

La Sociedad fue creada para dar cumplimiento al acuerdo primero del Convenio suscrito ef 28 de
febrero de 2003 entre el Ministerio de Fomento, la Generalitat Valenciana, el Ayuntamiento de
Valencia, RENFE y G.|.F. (en la actualidad, el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias — ADIF)
para la remodelacion de la red arterial ferroviaria de la ciudad de Valencia. Especificamente, se trata
de obtener recursos econémicos de la gestion urbanistica de los terrenos desafectados de uso
ferroviario para compensar parte de los que seran invertidos en las obras ferroviarias. Su objeto
social, de acuerdo con sus estatutos y con los términos del mencionado Convenio, es el siguiente:

a) Facilitar la coordinacién de las actuaciones, correspondientes al desarrollo de la actuacién
urbanistica denominada Actuacion 'ParqueCentral, . posibilitada por el traslado de las
instalaciones ferroviarias adyacentes a la actual Estacién Valencia- Término (Estacién
Central), y a la transformacioén urbanistica derivada de estas obras; gestionando el desarrolio
urbanistico y ejecutando las obras de infraestructura urbana correspondientes a los terrenos
liberados en ese entdrno: parque yrbano central y red viaria estructurante.

A tal efecto, se impulsara y financiara el'soterramiento del pasillo ferroviario de acceso a la
Estacién Central desde el Barric de San Marcelino, asi como el soterramiento de las vias y
andenes de la propia Estacién, con el fin de liberar el suelo necesario para |a realizacién de la
Actuacion Parque Central.

Para ello, |a sociedad llevara a c srminos del Convenio de colaboracién:

- La definicion de la propuesta global de la actiacion concertada en este ambito de Valencia.
- La elaboracion de los estudios y propuestas que permitan la planificacién y ejecucion de
actuaciones urbanisticas y de transportes, definiendo sus costes. o

- La propuesta.de creaciéon de instrumentos de gestion adecuados ‘para llevar a cabo los
Proyectos que se acuerden, asegurando-la:necesaria coordinacion de los mismos y, en su

caso, procediendo a su creacion...

b) El impulso, gestién, cédr_'(j'_:lji:ngcién y financiacion de las actuaciones comprendidas en el mismo
que seguidamente se enumeran; asi como, en su caso, la realizacion de aquellas obras que
los firmantes del Convenio de colaboracion. de 26:de febrero de 2003 le deleguen, deberé
gjecutar dentro de los términos del ¢itade Convenio:

- La construccion del Nudo Sur distribuidor del trafico ferroviario, para mejorar la explotacién

de Ios servicios y la operatividad de la red ferroviaria.

- E§ impulso y financiacién de la remodelacion de la Estacién Central de Valencia de forma

quq, manteniendo su centralidad, permita una buena interconexion con otros modos de

transportes y esté dotada para las prestaciones y funcionalidades inherentes al fuerte
___incremento de los traficos asociados a la alta velocidad.

”-\If;l impulso y financiacion de la reposicion y concentracién, en el compiejo ferroviario de
/I?gﬁte de San Luis, de las instalaciones ferroviarias existentes en Valencia-Grao y en las

qhas adyacentes a la Estacion Central y construccion de las necesarias para tratamiento de

L/ tréngs de alta velocidad.

v/ - Ihf”pulso y financiacion de la construccion de un eje pasante ferroviario que resuelva la actual
3__sHuacion de la Estacion Central de Valencia, dando asi continuidad a fos servicios ferroviarios

%\c? alta velocidad del corredor Mediterraneo.

¢} La realizacion de operaciones urbanisticas en los terrenos que se declaren innecesarios para
el ferrocarril, por haberse procedido al traslado, soterramiento o modificacién de las
instalaciones ferroviarias, previa realizacion de los tramites necesarios para proceder a la

O7A_Anexo2 CCAA 2008.doc ’ .8
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desafectacion de dichos terrenos y de acuerdo con lo dispuesto en el Convenic de
Colaboracion de 26 de febrero de 2003.

El coste inicialmente estimado en el Convenio de colaboracién de fecha 26 de febrero de 2003, para
el desarrollo de la red arterial ferroviaria asciende a 805 millones de euros y, segln se acuerda en el
mencionado Convenio, seran financiados por el Ministerio de Fomento, por importe de 419 millones
de euros, por la Generalitat Valenciana, por importe de 75 millones de euros, ¥y por la obtencién de
plusvalias en el desarrollo urbanistico a realizar sobre los terrencs liberados de su uso ferroviario, por
importe aproximado de 311 millones de euros, después de considerar los costes de urbanizacidn de
los mismos.

En caso de existir recursos excedentarios, después de llevar a cabo todas las actuaciones previstas,
los Accionistas firmantes el Convenio de colaboracién podran acordar su reinversion en otras mejoras
de la infraestructura ferroviaria en la ciudad de Valencia.

Con fecha 13 de julio de 2006, la Sociedad y el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias,
suscribieron un convenio para la transmisién a la Sociedad de los suelos liberados de su uso
ferroviario como consecuencia de la remodelacién de la red arterial ferroviaria de la ciudad de
Valencia. Dichos terrenos seran adquiridos por la Sociedad a un precio determinado por una tasacion
a efectuar por la Sociedad Plblica de Tasaciones SEGIPSA y que sera abonado por la Sociedad
mediante su pago en efectivo o mediante la entrega de obra fefroviaria por igual importe.

Durante los tres Ultimos ejercicios la Sociedad se ha dedicado a préparar y ayudar a las distintas
administraciones publicas implicadas en la Actuacién Parque Central, colaborando activamente en los
estudios previos y en la definicion de la global 'de actuacion a realizar, asi como en el
estudio y preparacion de. los desarrollo ealizar sobre los terrenos que se veran
desafectados de su uso ferroviario. - s

Los Administradores estiman que el inicio de las obras del Canal de Acceso tendran lugar durante el
ejercicio 2009. Dada {a situacién descrita, el ejercicio 2008 presenta un resultado antes de impuestos
cercano a cero y la Sociedad todavia no dispone:de ingresos, si bien los Administradores entienden
que esta es una situacion normal en este -PFO Sy se encuentra prevista en el Plan de
Empresa, el cual prevé el equilibrio fina contando en cualquier caso con el apoyo

Dot

de las Administraciones Publicas implica as S 80N, en Uitima instancia_,fi_as responsables de

la ejecucion de la Actuacion Parque Central y de garantizar su financiacion.

Conforme al acuerdo undécimo del Convenio, el importe que ha de destinar la Sociedad a las obras de
infraestructura y a la prestacion de los servicios de gestién y direccién sera equivatente al importe
obtenido en la enajenacién de los bienes recibidos. En el caso de que existiera una diferencia positiva o
negativa, deberian articularse los mecanismos de contraprestacién correspondientes, de modo que el
resuitado final que ha de obtener la Sociedad por su actividad sea nulo.

Dada la actividad a la que se -dedica la Sociedad .y- el volumen de la misma, no ti
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y. contingencias de naturaleza medioambien
pudieran ser significativas en relacién con el patrimonio, ia situacién financiera y los resulta
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de Ia
anuales respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

2 Bases de presentacién de las cuentas anuales : \//

2.1 Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad Y se
presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad,
de forma que muestran ta imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la
Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente gjercicio. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2007 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas celebrada el 26 de Junio de 2008.

074_Anexo2 CCAA 2008.doc -9-



2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningdn principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de la cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008 se han determinado
estimaciones e hipétesis en funcién de la mejor informacion disponible a 31/12/2008 sobre los hechos
analizados.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible
al cierre del ejercicio 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva. ,

2.4 Comparacion de la mformacwn y Aspectos denvados de la transicion a las
nuevas normas contables

Aspectos derivados de Ia transmon a ol as contables

derivados de la aplicagion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 ‘se consideran como
cuentas a}huales |n|CIaIes por lo gue no es obligatorio reflejar cifras comparat:va :

A fos efec?as de la obltgacmn estabiemda en el art. 356 del Codigo de Cimercuo y a los efectos

: eq}ucm de lo antenor tal y como ¢ 1514/2007 a contlnuamén se incluyen el
- balanc: ey la cuenta de pérdidas y ganancias. sondientes al ejercicio 2007, aprobadas por la
corresnondlente Junw General Ordinaria de Ac as. Dichos estados contables fueron elaborados

conforme alas normas. establemdas en el R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre - PGC(90).

i
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VALENCIA PARQUE CENTRAL ALTA VELOCIDAD 2003, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DF 2007

ACTIVO Euros

INMOVILIZADO:
Gastos de establecimiento 1.338,37
Inmovilizaci 6.094,67
Inmovilizaciones Materiales 38.929,61
Otras instalacicnes, utillaje y mobiliario 46.434,69
Otro inmovilizado 8.623,08
[Amortizeciones y provisiones -16.128,16
Inmovilizaciones Financieras 6.608,85

Total Inmovilizado 53.062,50

ACTIVO CIRCULANTE:
Existenclas 30.519.821,81
Deudores G9.057 48
Inversiones financieras temporales 49,64
Tesoreria s o 26.145,46
o Total activo circulante| i -30.615,174,30
-~ TOTAL ACTIVO - 50,668.236,89
Euros
FODOS PROPIOS: .
Capital suscﬁ&;f : 600.000,0_;%’_
Resultados Negativos de ejercicios anteriores -7.085,81 )
Benefici dﬁl ejercicio -5.294,08 ] ;:_
o 586.620,11 " |
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GA 220510 |
ACREEDORES A CORTO PLAZO - i
772.286,52 7|

Ofras deudas

28.711.868,36 |

595.153,70
340"

30.976.3éi6§

30.666,286:85 1
L




Patrimonié'?!i;eto al 1 de enero.de 2008 un PGC(90) {(*) 7=_'5‘j86.620,11
Impactos por transicién al “Nuevo  Plan ‘General del =
Contabilidad . 9
Eliminacién de gastos de prlmer establemmiento
% L -1.339,37
. | Patrimonio neto al 1 de enero de 2008segun NPGC 585.280,74
N

VALENCIA PARQUE CENTRAL ALTA VELOCIDAD 2003, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2007

Ejercicio 2007
GASTOS:
Aprovisionamientos 6,366,090
Gastos de personal 234.233,85
Dotaciones para amertizaciones de inmovilizado 8.392,11
Otros gastos de explotacion 170.549,11
|Beneficios de explotacién 9.850,47
gastos financieros por deudas con terceros 18.242 58
Resultados extraordinarios positivos 1.021,53
Impuesto sobre sociedades -2.098,03
Ejercicio 2007
INGRESOS:
Aumento de existencias 429.393,63
Total Ingresos de explotacion 429.383,83
Otros intereses e ingresos asimilados 368,27
Total Ingresos financieros 368,27
Resultados financieros negativos 17.874,31
Pérdidas de las actividades ordinatias’, 9.413,64
Pérdidas antes de impuestos; .~ 8.392,11
6.284,08

Resultados del ejercicio (Pérdidas)

La Sociedad ha eiegldo como fecha de transmon al Nuevo;Plan General de Contabmdad el 1 de de
enera de 2008. :

A continuacién, y de- acuerdo con la normativa vigente, se presenta la concmaCtén entre et Patrimonio
neto al 1 de enero de 2008 elaborado conforme al PGC(90) y el Patrimonio neto a esa misma fecha
elaborado de acuerd ‘con las nuevas norm'as : s establecidas en el R.D. 1514/2007

{*) Obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007, preparadas de acuerdo
con principios y normas de contabilidad aplicables en dicha fecha.

6n e informacién a incorporar en las cuentas anuales. En concreto, las principales
diferencias enire los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales son las
siguientes:

& Fliminacidn de gastos de primer establecimiento — como estos gasfos activados con la norma antigua no

cumplen con los criterios que definen a un active en la nueva norma, ya que no son bienes o derechos de los
que se espere obtener beneficios o rendimientos econdmicos en un futuro, se han suprimido con carge a
reservas.
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 Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que compo

2.5 Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién

desagregada en las correspondientes notas de la memeoria.

3 Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se sometera a [a aprobacion de la Junta General de accionistas consiste en su
traspaso a compensar perdidas de gjercicios anteriores.

4 Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y
cuentas anuales del ejercicio 2008, ‘de a
Contabilidad, han sido las siguientes:

41 Inmovilizado intangible

Como norma general,ﬁje_;}'inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o

coste de produccion.: Posteriormente se valora a su coste mincrado por ‘la correspondiente

amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que ‘haya experimentado,
ncionado en la nota s€ amortizan en funcién de su vida dtjl,

confarme ai criterio v

Propledad Industrial:

En esta cuenta se reéfétran los importes satisfechos para la adquisicion de la p_fr’opiedad o el derecho
de uso de las difere manifestaciones de la misma, o por los gastos incutridos con motivo del

registro de la desarroil ida. por la empresa,

Aplicaciones informaticas:

La Sociedad registra en esta tuenta los costes incurridos en |a adquisicion y desarrollo de programas
de ordenador, incluidos los costes.de desarrollo de las paginas we b.:Lios costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de perdidas'y ganancias del ejercicio en que se
incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaticas ‘se realiza aplicando el método lineal
durante un periodo de 10 afios. R

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de producei
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada vy las pérdidas por cf}e't ;
si las hubiera, conforme al criterio mencionado en esta Nota. /

Inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incOrrer.
Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o
eficiencia o a afargar la vida Giil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcion de los afios de vida atil estimada de los respectivos bienes,
segun el siguiente detalle:
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Porcentaje de amortizacion

Otras instalaciones 33-10
Mobiliario 10
Otro inmovilizado material 10

Deterioro de valor de los activos materiales e intangibles

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros de su inmovilizado
material para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida de valor
por deterioro de valor. En caso de que exista cualquier indicio, se realiza una estimacion del importe
recuperable del activo correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario. Los
calculos del deterioro de estos elementos del inmovilizado material se efectian elemento a elemento
de forma individualizada.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material en ejercicios anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros quée el active hubiera tenido de no

haberse realizado el deterioro. )

4.3 Arrendamiéhtos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren. al.arrendatario sustancialmente los Fiesgos y beneficios
inherentes a la propiédad del activo objeto det: Los demés arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos. ' . :

Arrendamiento financiero

) uela Sociedad actiie como arrendatario, se
presenta el coste de los activos arrendados er & situacion segun la naturaleza de! bien
objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe es el menor
entre el valor razonable del*hien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las
cantidades minimas acordadas; incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables
sobre su ejercicio. No se incluye en su.cdiculo las cuotas de-¢caracter contingente, el coste de los
servicibs y los impuestos repercutibles *bor{;.je-‘l,-ia;rfqu:agqg;;iLaﬂ carga financiera total del contrato se
imputg) a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el métoda del

interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del gjercicio en
incurren. :

En las operaciones de arrendamiento fina

tivos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
os al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza. Durante el gjercicio 2008
la sogiedad no ha tenido bienes en arrendamiento financiero.

endamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara
como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo large del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.
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4.4 Instrumentos financieros

Activos financieros

» Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de la fransaccion que sean directamente atribuibles.

» Valeracion posterior -

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su
coste amortizado.

Los activos financieros mantenidos para negociar y los activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable, registrandose en la
cuenta de péerdidag y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquelios débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que sin tener un-'ori nercial, no:.pueden  ser considerados como instrumentos
financieros derivados. : 5.

Los débitos y partidas:a pagar se valoran inicialmente al valor razonable :dje la contraprestacion
recibida, ajustada porios costes de la fransaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado. -

4.5 Existencias

Las existencias se va:}ﬂran a su precio de adquisicién o por su coste de produccion o por su valor
neto realizable, el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares
y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de
adquisicion. T : 5 L

En el caso de adquisicion:de terrenos o solares
construccion u obra futura; esta contraprestacién se
coste futuro de la obra a entrega

Bs epbntraprestacién3y, ésta consista en una
8¢ valora de acuerdo.con la mejor estimacion del
con el limite del valor razonable. i

Forman parte del coste de prod'ucéif{gn- de los bienes con_st,_ru.idtb_.é.'d'fabricados por la empresa, los
costes de materiales directos y, en “su’caso, los;costes de ‘mano de obra directa y ios gastos
generales de fabricacion, en la medida en que tales costes correspondan al periodo de produccion.

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los costes
estimados para terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesps de
comercializacién, venta y distribucién. |

La Sociedad realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias al final @
dotando la oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas.

Cuando las circunstancias que previamente causaron la disminucién hayan dejado de existir o cuangp/
exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable a causa de un cambio en las
circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe de esta disminucion.

Las existencias de la Sociedad se generan en un periodo superior al afio por lo que su coste incluye
los gastos financieros que han sido girados por el proveedor o corresponden a otro tipo de
financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a su generacion.
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46 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. No existen transacciones en moneda
extranjera..

4.7 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y apllcadas efectivamente en éste, dan lugar
a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos .incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes. que ‘se preveén” pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros-de los activos y pasivos y'su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes-de compensacion y los crédltos “por deducciones fiscales no
aplicadas fiscaimente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda &l tipo de gravamen al que se “erarlos o] IIQUIdaHOS

Se reconocen pasivos. por impuestos d oS pa das: las dlferenmas temporanas imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercic 0 de otros activos ¥y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resuitado contable y no es una
combinacion de negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes,
asociadas y negocios conjuntos en las que.la Sociedad puede controlar el momento de la reversién y
es probable que no rewertan en un futurc

Por su parte, los actlvos por impuestos d: dos ‘s6l6°se reconocen en la medlda en que se considere
probable que la Somedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra }as que poder hacerlos
efectivos.

Los activos vy paswos ‘por impuestos diferidos criginados:por operamones con cargos o abonos
directos en cuentas de patr;momo se con 1 contrapartida’en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsnderan Ios activos por |mpuestos dlfendos reglstrados efectuandose
las oportunas correcciones a 105 mismos en [a medida en que exlstan ‘dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre-se :evallan los activos por mpuestos diferidos no registrados en
balanc y éstos son objeto de reconommlento en.la- med:da en que pase a ser probable su
recupergcion con beneficios fiscales futuros. :

4.8 Ingresosy gastos

que s& produzea la corriente monetaria o financiera derivada de elios Dichos ingresos se valoran por
valgr razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacién de la prestacidn a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.
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Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
sfectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.9 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y / o momento de cancelacion.

a) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, unoc o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender:| la obllgacbn es.mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las:cueritas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memoria, en la medlda_en que no sean considerados comc remotos

Las provisiones se valoran: por el valor aciual.de Ia mejor_estlmamén p05|ble del importe necesario
para cancelar o transferir Ja:obligacion, teni a-informacion disponible sobre el suceso y
sus consecuencias, y reg{stréndose los a; stes que surjan por la actuallzacmn de dichas provisiones
como un gasto fi nanclero conforme se va devengando.

La compensacion a _recublr de un tercero en el momento de liquidar la obllgamén siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de

que exista un vinculo:legal por el que se-haya exte ofizado :parte del rlesgo y-en virtud del cual la
Sociedad no este obhgada a responder e :

m]n|m|za0|0n del |mpacto medloamblental

4.11 Compromisos con empleados e

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatg nas
voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extr,
vacaciones o sueldos variables y sus gastos asociados.

No existen retribuciones a largo plazo al personal. Pero de acuerdo con la legislacién vige

1

Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquelios empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales, equivalente a 8 dias por afio trabajado
cuando cesen su servicio en la actividad. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de
cuantificacion razonable se registran como gasto ano a afio, actualizandose conforme al IPC. En las
cuentas anuales adjuntas se ha registrado provisién por este concepto la cantidad de 8.265,04€, ya
que cuando finalicen los contratos o si se extinguen la empresa tendra que hacer frente a dichas
indemnizaciones,
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5 Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion en el ejercicio 2008, asi como la
informacién mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes (en euros):

Al cierre del ejermcro 2008 la Somed_

Coste Saldo inicial Entradas Saldo final

Otyas Instalaciones 1.352 - 1.352
Mobiliaric 45.082 - 45.082
Equipos procesos de Informac. 2.067 2.067
Otra Inmovilizado material 8.623 - 8.623
Total coste 55.057 2.067 57.124
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones Saldo final

Otras Instalaciones A1.028)1 . (163) (1.188)
Mobiiario (10 A96Y i (. (15.176)
Equipos procesos de’] nfcmnac. B (283)
Otro Inmovahzad@ material {4.608) (6.494)
Total amortuacuén (16.129) (7.012) "'{23a143)

" Total inmovilizado marteris

ASaldo final

55.057 57.124

Coste

Amortizaciones (16.129) (23.143)
Deterioros - -

Total neto : '38_.’9%2'9., 33.981

"'entes del mmowllzado-materlal fotalmente

amortizados que seguian en uso, conforme al S|gmente detalle (en euros):
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6 Inmovilizado Intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en el ejercicio 2008 ha sido el
siguiente:

Coste Saldo inicial Entradas Saldo final

Propiedad Industrial 6.285 - 6.285
Aplicaciones informaticas 1,059 - 1.059
Total coste 7.344 - 7.344
Amortizaciones Saldo inicial Dotaciones Saldo final

Propiedad Industrial - erak . (633)]  (L610)
Aplicaciones informaticas’. (2731 v (B77) (850)
Total amortizacion (1.250) (1.210)_ (2.460)

| Total
i intangible

i Saldo final

Coste ' 7344 7.344

Amortizaciones {1.250) ( 2.460)
Deterioros - -
Total neto 56.095 4.884

7 Arrendamiéiiios

Al cierre del ejercicio 2008 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuaies contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, increme “por 1PC, ni actualizaciones futuras de rentas
pactadas contractualmente {en euros). i

Arreridéi;nientos ope.rativos

Valor nominal. -
Cuotas ininimas UL

Menos de un a 59.078
Entre uno y cinco afios 177.234
Total 236.312

En su posicion de arrendatario, el contrato de arrendamiento mas significativos que tiene la Sogied
al cierre del gjercicio 2008 es el siguiente:

1.- Arrendamiento de una oficina de 333,47 metros cuadrados, sito en Valencia. El{co
arrendamiento se inicio el 1 de febrero de 2005 y la duracién del mismo es de 3 afios, pudié
renovar por un periodo adicional de otros 3 afios, a voluntad de las partes. Asimismo, el importe
rentas pagadas durante el ejercicio 2008 han ascendido a 59.078,90 euros. El contr
referenciado a incrementos anuales en funcion del IPC.
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8 Instrumentos Financieros

8.1 Activos Financieros

El saldo del epigrafe “Inversiones financieras a Largo Plazo - Otros activos financieros” por importe de
7.442 .85 euros corresponde a fianzas entregadas a largo plazo y el movimiento habido en el ejercicio
2008 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo Inicial 6.698,85
Adiciones 744,00
Saldo final 7.442,85

8.2 Pasivos Financieros a_._larg*éﬁ‘fizlég'z'd’f”f-- e

En fecha 19 de Diciembre de: 2008 Ia Sociedad Valenma Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A.
firmé un contrato de linea ‘de crédito por i total de 300 millones de euros con las
entidades de crédito BBVA, S.A,, ICO, Caj: Monte de Piedad de Madrid y Banco
Santander, S.A., al objeto de fnanciarg os -proyecto y cancelar el endeudamiento
preexistente, del cual se ha dispuesto a fe mbre de 2008 la cantidad de 4 millones de
euros. En el Balance de situacion aparece reflejada la cantidad de deuda: por su valor actual
(2.580.640,10 €), es.decir, el importe de la deuda, 4 millones de euros, ménos los gastos por
comisiones de apertura, de agencia y de Dlrecc:|én y Estructuracmn los cuales han ascendido en el
ejercicio a 1.419.359; QO eures. :

Este crédito devenga un tipo de interé ias. 0,90% y su I|mlte se vera reducido
progresivamente hasta su total armortizacién el 31.12.2013, segun el siguiente detalle

Euros

50.000.000
+40.000.000
10.000.000
200.000.000| - -
' '300.000.000| -

2010

Adicionalmente este crédito estabtece una serie de condiciones.de:obligado cumplimiento, entre las
e se incluyen las siguientes: la prenda sobre los derechos dé crédito presentes y futuros derivados
los contraios de apertura de cuentas. g _p‘r__ fe’sa de ‘prenda sobre los derechos de crédito
i} nantes de cualquier compraventa, opcion de compra o venta o permuta de cualquiera de sus

acyvos-patrimeniales y la promesa de hipoteca sobre cualquier otro activo del Proyecto que tenga
na raﬁeia hipotecable.

x Fin Iment‘g la Sociedad queda obligada a realizar amortizaciones anticipadas por el importe neto de
“\ Ias ntasio disposiciones de los activos pafrimoniaies o de cualqurer otro active del proyecto.

——

8.3 Informacion sobre la naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a} Riesgoe de crédito:
Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.
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b) Riesgo de liquidez:
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los CoOMpromisos de pago que se derivan

de su actividad, la Sociedad dispone de Ia tesoreria gue muestra su balance, asi como de Ias
lineas de financiacién que se detallan en la Nota 8.2.

¢) Riesgo de mercado:
El principal riesgo se deriva de la trayectoria actual descendente de los tipos, en un pericdo en
que el endeudamiento es aun moderado y el eventual repunte de los mismos en préximos
ejercicios cuando el endeudamiento alcance un mayor importe pudiera generar impactos
significativos en la cuenta de explotacién futura. Por ese motivo, durante el ejercicio 2009 Ila
Sociedad estudiara y adoptara en su caso las correspondientes decisiones de cobertura para

mitigar los posibles efectos adversos en los resultados financieros y en los flujos de caja de un
repunte de los tipos de interés.

9 Patrimonio Neto

9.1 Capital Social

Al cierre del ejercicio 2008 el capital sociaf de 1a ociedad asciende a 600.000 euros, representado
por 10.000 acciones de 60 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase,
totalmente suscritas y desembolsadas. ST

* Accionista ciones  Valor Total |

Ayuntamiento de Vaiencia

‘25000 150.000.-
_kaéneraiitat Valenciana 2.500 150.000.-
‘.;?.::I'\;ENFE Oberadora _ 75.000.-
 ADIF 225.000.-
600.000.-

Con la entrada en vigor de la Ley 39/2003, de 17 de noviembre, dei Sector Ferroviario, que tuvo lugar el
31 de diciembre de 2004, la entidad publica empresarial Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles
(RENFE) cambi6é su denominacién por la de Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF),
asumiendo las funciones asignadas al administrador de infraestructuras ferroviarias en la citada norma.
Asimismo, queda extinguida la entidad publica empresarial Gestor de Infraestructuras Ferroviarias
(GIF), pasando a integrarse su personal en el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), con
respecto del cual existe sucesion de empresas, subrogandose esta ultima Entidad en todos los
derechos y obligaciones del GIF y pasando la misma a ser titular de todos los bienes de dominio publico

0 patrimoniales que, a la fecha de entrada en vigor de la mencionada norma sectorial, tuviese adscritos
o perteneciesen al GIF.

Por dltimo, se crea la entidad publica empresarial RENFE-Operadora, cuyo objeto es la prestaciéh de
servicios de transporte ferroviario, tanto de mercancias como de viajeros. La entidad publica emipr sotjdl
RENFE-Operadora tendra, para el cumplimiento de sus fines, un patrimonio propio, al que se incorp any |
todos fos bienes muebles e inmuebles de la Red nacional de los Ferrocarriles Espafioles (RENFR) que ’
$ean necesarios para la prestacién del servicio de transporte ferroviario o que se estimen conveni "
para garantizar su equilibrio financiero. '

La Orden del Ministerio de Fomento 2909/2006, de 19 de septiembre, determina los bienes,

obligaciones y derechos de RENFE que se integraran al patrimonio de RENFE-Operadora con la
naturaleza de patrimoniales, conforme a lo establecido en Ia disposicion adicional séptima del Real
Decreto 2387/2004, de 30 de diciembre, por &l que se aprueba el Reglamento Ferroviario, referente a
participaciones en sociedades y otras entidades. Esta Orden determina que RENFE-Operadora asumira
el 50% de las acciones que RENFE posea en las sociedades relacionadas con operaciones
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urbanisticas asociadas a la construcciéon de nuevas infraestructuras de alta velocidad, constituidas al
amparo de los convenios de colaboracion suscritos con otras Administraciones Publicas para la
integracion det ferrocarril en ambitos urbanos, en los cuales se incluye la sociedad. Ello supone que
1.250 acciones (n° 5.001 al 6.250, ambos inclusive)} que representan el 12,5% del capital de la sociedad,
cambian de titularidad, pasando de ADIF a RENFE-Operadora. De este modo, RENFE-Operadora se
subroga en los derechos y obligaciones que los mencionados titulos concedian a RENFE en cada una
de las sociedades y entidades.

Las acciones de Ia Sociedad no cotizan en Bolsa.

9.2 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta.reserva solo podra destinarse a la compensacion
de pérdidas y siempre que no extstan otras reservas dlspombles suflmentes para este fin.

10 Existencias

Las existencias estan v'éloradas al preclb q al coste de producclén Si necesitan un
periodo de tiempo supenor al afio para estar en condiciones de ser vendidas, se mcluye en este valor
los gastos flnanmeros oportunos _

Saldo inic%_'li‘< o ‘Traspasos ":§faflldo Final

Terrenos y solares 29.270.497 53528 | - 7 29.204 025
Costes urbanisticos 1.031.431 912 41? ‘ 217.943 0 2.161.791
Anticipos 217.943 T 217.043 T

Total p 30.519.871 935.945 - .. 31.455.816

La Sociedad capitaliza 103 gastos financier urante el ejercwlo y que estén relacionados
con aquellas existencias que tienen un ciclo de produceién’ superior a un ano. El importe acumulado
capitalizado por este motivo ‘ai cierre del ejercicio 2008 ha sido de 87, 707 euros, de los cuales, un
importe de 71.728 euros corresponde a mtereses devengados e 'i,proplo ejercicio.

Lg Sociedad realiza obras de mfraestructura por en;:ango de sus Acclomstas en virtud del Acuerdo de

26 de febrero de 2003 (véase Nota 1). A dicha actividad le es de aplicacion 1a adaptacion del Plan
eneral para Constructoras (Orden de 27/1/1993), segun lo establecido en el primer apartado de las
rmas de dicha adaptacion.

or ofro lado la Sociedad realizara otros trabajos que no pueden calificarse como obras a las que le
sea de aplicacion la adaptacion del Plan General para Constructoras, como son el desarrolio de

izacion abarca varios ejercicios, por lo que la Sociedad considera que a los mismos les son de
aplicacién las normas contables generales de tratamiento de existencias, particularmente lo referente
a los trabajos realizados por encargo que se encuentran en curso hasta su finalizacion y
correspondiente entrega. Los destinatarios seran las personas propietarias de los terrenos afectados.
Estos trabajos de valoraran a coste de produccion, afiadiendo al precio de adquisicion de los gastos
consumibles los costes directamente imputables al trabajo en curso, siendo dicho valor coincidente
ademas con el de su posterior repercusién en la entrega.
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Las existencias que figuran en los balances corresponden una parte a los gastos producidos en el
desarrollo de su objeto social, pues se consideran gastos preliminares y necesarios para la futura
ejecucion urbanistica objeto de esta sociedad ¥ que revertiran en el futuro cuando comiencen las

obras de urbanizacion. Y la otra parte de existencias comprende la compra de terrenos a la entidad
Adif,

Estas existencias seran certificadas en el futuro Yy su recuperacién se producira mediante la
compensacion con los suelos desafectados de uso ferroviario gque la Sociedad recibira de
Administrador de Infraestructura Ferroviaria (ADIF) en virtud del convenio suscrito de fecha 13 de julio
de 2006 descrito en la nota 1.

En el ejercicio 2007 la Sociedad adquirié a ADIF el primer terreno desafectado de su uso ferroviario,
en virtud del convenio de fecha 13 de junio de 2006 (véanse Notas 1 y 17.3). El coste de adquisicion
ascendi6 a 29.270.497 euros , de los cuales 28.695.565 corresponden a la cuenta a pagar a ADIF y
que fue compensada con una facturacion anticipada a dicho organismo por este importe. Al 31 de
diciembre de 2008, el saldo de facturacién anticipada a ADIF en concepto de obra ferroviaria
asciende a 28.696.565 euros y se encuentra clasificada en el epigrafe “Anticipos de clientes” del
pasivo del balance de situacion a dicha fecha.

En cualquier caso, dada la finalidad Unica por {a-que. se constituyé la Sociedad, su caracter
instrumental para tal fin y la capacidad para la repercusion ‘a los Accionistas tanto de los costes
directos como de los relacionados coni el funcionamiento de Ia Sociedad, se ha considerado oportuno
imputar a las partidas de activo: correspondientes (deudores o existéncias, segdn corresponda) la
totalidad de costes devengados por ia Sociedad conforme a criterios analiticos de reparto.

11 Situacién ﬁsca::-lf“;:"
11.1 Saldos ééi‘rientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con iministragiones Publicas es la siguiente

Saldos deudores
Euros :
Activos por Impuesto diferid 5431
Total fi¢ corriente 4 5.431
Hacienda'ﬁigbﬁ_ca deudora por IVA . 2 85534
Hacienda PUblica deudora por Impuesto sobre Sociedades |, . 155
Total corriente " - L 85.689
Saldoes acreedores
Euros
Hacienda PGblica acreedora por Retenciones Practicadas 18.581
Organismos de la Seguridad Social acreedores 3.445
Total corriente 21.926

11.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

Debido al hecho de que determinadas operaciones tienen diferente consideracién al efecto
tributacion del impuesto sobre sociedades y la elaboracién de estas cuentas anuale
imponible del ejercicio difiere del resultado contable.
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La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre sociedades en

2008 es la siguiente:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto sobre sociedades

(401.81)

Diferencias permanentes

Base impenible {resultado fiscal)

El detalle de las Bases imponibles negativas junto con el gravamen y el ejercicio en el que se

generaron es el siguiente;

(1.339)

(1.339)

Plazo Base
Antigiiedad . Imponible Tipo
Ejercicio (Aﬁo:s} ol S {Euros) Impositivo
2005 3 . .3.629 25%
2006 2 6312 25%
2007 & 1 8.392{_ s 25%
2008_ B 0 = 1.339 ° 30%

Ei balance de situacion al 31 de dzc:lembre-de 0008

luye créditos fiscales.éé_tivados por importe de
5.431 eures. s

11.3 Ejer0|0|os pendientes de comprobaci ! fuaciones inspectbfas

iStos no pueden con3|derarse definitivamente
quusdados hasta que’ Ias declaraciones presentadas hayan sido mspecmonadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios, Al cierre del ejercicio 2008 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ltimos cuatro ejercicios para todos los:impuestos que je son
e aphcacuon (cmco EJGI'CICIOS para el caso. del ‘—,impuest obre sociedades). Los Administradores de
=5 30 nte las hqmdac:ones de los mencionados
CH epancias en .la interpretacion normativa
igente por el tratamiento flscal otorgado afas’ ‘operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en
aso de materializarse, no afectarlan de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

12.1 Cargas sociales

Las cargas sociales de la partida de “Gastos de personal” se desglosan de la siguiente forma:

Concepto Euros

Seguridad Social a cargo de la empresa 33.591,47

Otras cargas sociales 381,65
33.973,12
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12.2 Servicios exteriores

Eli saldo de este epigrafe se detalla en el siguiente cuadro:

Euros
[Servicios exteriores 405.11
Arrendamientos -7 Xy
Reparaciones y conservacion 8
Servicios de profesionales independientes STTTTS70.931)
Transportes 1.611
Primas de Seguro Trm—— 743:’
Servicios bancarios y similares 2 81
Publicidad, propaganda y retaciones piblicas 54.638]
Suministros T
Otros servicios 7.652

13 Provisiones y contmgenclas

El detalle de las provnsmnes aS| como los principales. :_mowrmentos reglstrados durante el ejercicio

2008, son los S|gmentes

Euros :
f Saldo Inicial Adiciones " Saldo final
Obligaciones por prestaciones a largo plazo
al personal i - 8.265.04  8.265.04
Qlras provisiohes 2.295,10 - . 2.295,10
Total : 205 8.265,04 10.560,14

Obligaciones con el gersonal

Dos de los empleados -de la Sociedad mantienen un contrato de obra y ser\ncm cuya extincion se

~ producira una vez culiinado el objeto social de la misma. En cumplimiento de la normativa legal

vigente, segun el articulo:. 49 del Rd por el
trabajadores, queda establecido que a: -;contrato de obra, el trabajador tendra
derecho a recibir una indemnizacion de ¢ anfia nte-ala parte proporcional de la cantidad que
resultaria de abonar ocho dias’ de salario por ‘cada ano de servicio, o Ia establemda en su caso, en la
normativa especifica que sea de aphcauén” .

qué se:aprueba el Texto Refundido del Estatuto de los

Consecuentemente, el balance de situacion al- 31~‘¥2—2008 mcluye una provisidn por el importe
devengado de la futura indemnizacion a percibir por los trabajadores contratados bajo la mencionada
formula de obra y servicio.

Provision para otras responsabilidades

La sociedad tiene dotada desde su constitucién una provision de 2.285 euros por responsabilidades
de diversa indole.

14 Informacién sobre Medio Ambiente /

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en|
correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida d
medicambiental que deba ser inciuida en la Memoria de acuerdo a las indicaciones de Ia ter
del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).
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15 Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores al cierre significativos que afecten a la capacidad de
evaluacién de estas cuentas anuales ni que afecten a la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento.

16 Operaciones con partes vinculadas

16.1 Operaciones con vinculadas

No existen operaciones con partes vinculadas.
Informacion requerida por el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Anénimas

En_cumplimiento de Ia obfigacion establecida en el apartado 4 del Art. 127 ter. de la Ley de
Sociedades Anénimas, se hace constar que los miembros del Consejo de Administraciéon han
cemurnjicado a la Sociedad su participacién o desempefio de cargos en distintas sociedades, segun se
#+ . recoge a continuacion: y

i

/)
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NOMBRE

SOCIEDAD CARGOS O FUNCIONES | OBSERVACIONE
s
ALTA VELOCIDAD ALICANTE NCDO DE
TRANSPORTE S.A. PRESIDENTE —
BARCELONA SAGRERA ALTA
VELOGITAT S.A. PRESIDENTE -
CARTAGENA ALTA VELOGCIDAD S.A. PRESIDENTE -—
GLION AL NORTE §.A. PRESIDENTE
LEON ALTA VELOCIDAD 2003 S A. PRESIDENTE
LOGRONO INTEGRACION DEL
FERRQCARRIL 2002 S.A. PRESIDENTE -~
. . MURCIA ALTA VELOCIDAD S A, PRESIDENTE —
D. Victor Morlan Gracia VALENCIA PARGUE CENTRAL ALTA
VELOCIDAD 2003 S.A, PRESIDENTE
VALLADOLID ALTA VELOCIDAD 2003 S.A. PRESIDENTE —
ZARAGOZA ALTA VELOCIDAD 2002 S.A. PRESIDENTE -—
CONSCRCIO ALTA VELOCITAT
BARCELONA PRESIDENTE -
PALENCIA ALTA VELOCIDAD PRESIDENTE —
CONSORCIO DE LA ZONA FRANCA CE
BARCELONA VOCAL —
BILBAQ RiA 2000 VOCAL —
FERROCARILES DE LA GENERALITAT
VALENCIANA PRESIDENTE —
ENTITAT BE TRANSPORT
. .55 METROPOLITA” - PRESIDENTE -
Mario Flores Lanuza GTP ENTE GESTOR DE LAREDDE 1™
|5 TRANSPORTE Y DE PUERTOS DE LA S
: GENERALITAT FRESIDENTE -
AVANT S.A. VICEPRESIDENTE 2°
EE J: CONSEJERQ —
VICEPRESIDENTE -
: : ANS VICEPRESIDENTE 2° —
D. Vicente Démine Re_ggndo METROPGLITY K
ALTA VELOCIDAD NODO DE CONSEJERO . —
TRANSPORTE S.A. s
GTP ENTE GESTOR DE LA RED DE
TRANSPORTE Y DE PUERTOS DE LA ;
R . : CONSEJERO -
D. Luis Maria Pérez Fabreg at CONSEJERO -
D. Manuel Sanchez DB l ' blado LEON ALTA VELOCIDAD 2003 S A- CONSEJERO
DESARROLLO URBANISTICO CONSEJERC
CHAMARTIN S.A. L -
BARCELONA SAGRERA ALTA CONSEJERO .-~
VELOGIDAD S.4, o —
% CONSEJERD
LEON ALTA VELOCIDAD s
: CONSEJERO -
CONSEJERO
D. Antonio Cabado Rivera CONSEJERO
R . ~ CONSEJERQ
ZARAGozA-‘ALTA- DAD 2003874, CONSEJERO
o e CONSEJERO
CARTAGENA ALTA VELQOCIDAD S.A.
CONSEJERQ
MURGCIA ALTA VELOCIDAD S.A.
ADMINISTRADORES DE DTOR DE PATRIMONIO
INFRAESTRUCTIURAS FERROVIARIAS Y URBANISMO —
EQUIPAMIENTC DE ESPACIOS Y ADMINISTRADOR
ESTACIONES S.A. : _
PALENCIA ALTA VELOCIDAD S.A, CONSEJERQ -—
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16.2 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccién

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2008 por los miembros del Consejo de Administracién
(sus 10 miembros son hombres ) y la alta direccion de VALENCIA PARQUE CENTRAL ALTA
VELOCIDAD 2003, S.A,, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes (en euros):

Sueldos Dietas

Consejo de Administracién 1 4
ta Direccidn 103.149,4q 133,q

17 Otra informacién

17.1 Personal

El nimero medio de personas empleadas (todos eEIos hombres) durante el gjercicio 2008, detallado
por categoerias, es el siguiente: :

| Categorias

5t Alta Direccién

" | Personal técnico ¥
Personal administr

N° persona::s-, o

Total ' ' 3

; 172 Honoraﬁos de auditoria
/‘“ 2

i

urante el ejercicio 2@08 los honorario servicios de auditoria- de cuentas y a otros
erwc:los prestados por el auditor de la Sociedad, Delcutte S.L., han ascendido a'6.000 Euros.

'. \//1 7.3 Acuerdoéi iftfgera de balance .-

La Sociedad ha celebrado Ios sugmentes acuerdos

A) Acuerdo Marco regulador de Ias relaciones de la sociedad Valenma Parque Central Alta Velocidad
2003, S.A. con el Administrador-de: Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) para la realizacion de
estudlos proyectos y obras correspond{entes aidas, acfliaciones derivadas del convenio de 26 de
febrero de 2003 entre el Ministerio de Fomento' I 'Generalltat, el Ayuntamiento de Valencia, Renfe
Y GIF para la Remodelacion de la Red Arterial Ferroviaria de la ciudad de Valencia.

Este Acuerdo fue suscrito el 1 de febrero de 2008 con el objeto de regular un marco de
encomiendas mutuas entre ADIF y la Sociedad de estudios, proyectos, obras y asistencias técnicas
de direccion y control de las actuaciones.

B) Adenda al Acuerdo Marco regulador de las relaciones de la sociedad “Valencia Parque Central Alta
Velocidad 2003 S.A” con el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), para la
encomienda de la ejecucion de las obras correspondientes al proyecto constructivo de red arterial
ferroviaria de Valencia “Canal de acceso. Fase 1* del nuevo acceso ferroviario de alta velocidad
levante Madrid — Castilla la Mancha — Comunidad Valenciana — Region de Murcia, asi como para la
encomienda de la direccidn de las obras, la asistencia técnica a la direccién, la coordinacion de
seguridad y salud laboral y la asistencia para el control medioambiental de dichas obras, previstas
en el convenio suscrito, el 26 de febrero de 2003, entre el Ministerio de Fomento, la Generalitat |
Valenciana, el Ayuntamiento de Valencia, RENFE Y GIF, para la remodelacién de la red arterial
ferroviaria de Valencia.

074 Anexc2 CCAA 2008.dac -28-

TaftERAREARRRARARARNARARAARDANADDEDR DDA



(@1 fw Iw '?@! w JGJ gw = ,@

[

)

TR

W

Esta adenda, suscrita el 12 de mayo de 2008, encomienda la ejecucién de las obras del Canal de
Acceso Fase 1?2 con un importe maximo de 34,7 millones de euros.

C) Adenda al Acuerdo Marco regulador de ias relaciones de la sociedad “Valencia Pargue Central Alta
Velocidad 2003, S.A” con el Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF), para la
encomienda de la ejecucion de las obras correspondientes al proyecto constructivo de red arterial
ferroviaria de Valencia “Canal de acceso. Fase 22 “ del nuevo acceso ferroviario de alta velocidad
levante. Madrid — Castilla la Mancha ~ Comunidad Valenciana — Regién de Murcia, asi como para la
encomienda de la direccién de las obras, la asistencia técnica a la direccién, la coordinacién de
seguridad y salud laboral y la asistencia para el control medioambiental de dichas obras, previstas
en el convenio suscrito, el 26 de febrero de 2003, entre el Ministerio de Fomento, la Generalitat |,
Valenciana, el Ayuntamiento de Valencia, RENFE Y GIF, para la remodelacion de la red ar‘terlal
ferroviaria de Valencia.

Esta adenda, suscrita el 8 de julio de 2008 encomienda al ADIF Ia ejecucién de las obras del Canal
de Acceso Fase 22 con un importe méximo de 97,8 millones de euros.

D) Convenio para ta cesion al Ayuntamiento de Valencia de los suelos liberados con motivo de las
obras ferroviarias derivadas de la remodelacién de la red arterial ferroviaria de la ciudad de
Valencia, suscrito el 14 de septiembre de: 2008, mediante el cual se obliga a entregar al Excmo.
Ayuntamiento de Valencia los terrenos’ de su-propiedad integrantes de la parcela y la totalidad de
edificios protegidos ubicados en Ja:misma, en concepto de entrega-anticipada a cuenta de la que por
ley e correspondera recibir al Excmo. Ayuntamiento de Valencia-de caracter obligatoric y gratuito
mientras que la Sociedad iconservara la tltulandad del aprovechamtento urbanistico subjetivo
inherente a dichos terrerios que sera ol egaclf)n del suelo afectado y reserva, con el
objeto de su posterior transferencia, en el sen {pr yecto de reparcelacion que en su dia se
apruebe en desarrolio. del correspond‘ ama- de Actuacion Integrada, a las parcelas
edificables cuya adjudlcamén le corresponda como fincas de resultado. e

El coste estimado de este Convenio se correspondera con los honorarios de notaria y registro asi
como de los |mpuestos correspondlentes a: la‘escr[tura _de disgregacion y cesion.

E) Convenios suscntes en distintas fechas ropietar as de un total de 40 de las 45 parcelas de
suelo urbano del ambito de planeamien ctuacion” Integrada Parque Central afectadas por
las distintas fases del-Canal de Acceso. Las cinco parcelas de las gque no se ha suscnto convenio se
corresponden con tltularidades o domicilios de titulares desconocidos.

Mediante estos convemos los propietarios: titulares-ponen a disposicion de la Sociedad Valencia
Parque Central Alta Velocidad 2003 o5 afectados por la ejecucién de la obra
ferroviaria llamada “Canal- de Acceso™ ‘de-que en ellos se puedan ejecutar las obras
ferroviarias correspondlentes tanto en lo que se refiere a las obras definitivas como a la utilizacién
provisional de los mismos para fa ejecucion de aquelias, mantenlendo los propietarios la propiedad
de los terrenos y los derechos de -aprovechamiento urbamshco\ ve le correspondan que los haran
efectivos en la ejecucion del planeamiento urbanistico del sector. Por esta razén no hay costes
significativos para ninguna de las partes, incluida fa Sociedad.

Asimismo la Sociedad, en el tramite de expropiaciéon de las fases | y Il del Canal de Accesp-ve
vitud de esos convenios, ha puesto a disposicién de ADIF los terrenos objeto de conwéni
necesarios para la ejecucion de las obras, lo cual ha permitido su ocupacion de mutufi
siendo nulo &l importe del justiprecio correspondiente. ,f ¥

Cuando se lleve a cabo |a expropiacion de la fase Il del Canal de Acceso, la Socnedad proceders
de igual modo, a poner a disposicién de ADIF los terrenos objetos de convenio y necesarios para la
ejecucion de las obras.

F) Un caso especial entre los convenios del apartado anterior lo constituye el Convenio de
Colaboracién entre el Ayuntamiento de Valencia, "Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003,
S.A" y "Parque Central Agente Urbanizador. S.L." para la ocupacién temporal del suelo afectado
por la obra "Canal de Acceso" y para anticipar la demolicion de las edificaciones en desuso, suscrito
en Valencia el 6 de octubre de 2008.
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Mediante este Convenio, Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A. financiara hasta su
resarcimiento en el proceso de reparcelacion la tasacién y los proyectos y obras de demolicion de
las naves industriales en desuso que ocupan las parcelas detalladas en el Convenio (antiguas
naves de MACOSA). El coste de estas actuaciones se eleva a unos 2,563 millones de euros
aproximadamente.

5

"‘{\ / us/Adcionistas han dotado a la Sociedad de los recursos propios iniciales y la Sociedad ha
-1 comftratado la financiacion suficiente para afrontar su objeto social, segin queda definido en su Plan
_ WNégocio.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008

o,

2003, S.A., con fecha X de XXXXXXX de 2009, procede a formular las cuentas anuales abri

del ejercicio 2008, contenidas en este documento de 32 paginas, en cumplimiento de la obkgacién
legal establecida por la Ley de Sociedades Anonimas. Conforme a la legislacién vigentd no
preceptiva la formulacién del Informe de Gestion.

-
El Consejo de Administracién de la Sociedad “VALENGIA PARQUE CENTRAL ALTA VELO%f?‘Q
adas

Presidenta

Sr. D.j\/ict@} Morlan Gracia

Vicepresidenta 12 Z:f: " ldéﬁfé'S'idente 2°

Sra. D2, Rita Barbera Nolla Mano Flores Lanuza

CLQL%:& o

\Q/\CLC,\Q 2008
%v/\\’gg_gﬁﬁ Tt/ @/Q Cj’ﬁ. ) Q‘O L ql(/v;‘kb\}

07A_Anexs2 CCAA 2008.doc




Consejeros:

quaizfegui
e

Sr. D. Ifdn%’é Grau Alonso

7
Sr. D. Luis de Santiago Pérez

A

Sr.’ D. Manuel Sénéhez _e.léoblado

i
Sr. D. Abelardo Carrillo Jiménez

Sr.] D. V/{éeﬁte“Démine Redondo
{7

.....or. D. Jorge Bellver Casa}ﬁa
Sr. D. Luis Maria Péréi@'fabregat

. Sr. D.. Anfonio Cabado Rivera
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