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A los Accionistas de
Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Valencia Parque Central Alta Velocidad 2003, S.A.
(la *“Sociedad”) que comprenden el balance abreviado al 31 de diciembre de 2011, la cuenta de pérdidas
y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha Los
Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad,
de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica
en la nota 1.1 de la memoria abreviada adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la
evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas estin de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidén las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Valencia Parque
Central Alta Velocidad 2003, S.A. al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados de sus operaciones y
de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencidn sobre el hecho de que en la
determinacién del valor de mercado de los terrenos desafectados de su uso ferroviario que la Sociedad
recibira de la entidad Administrador de Infraestructura Ferroviaria (ADIF) a cambio del coste de las
obras ferroviarias incurrido a la fecha, se han utilizado tasaciones realizadas por expertos
independientes, basadas en estimaciones sobre flujos de efectivo futuros, rentabilidades esperadas y
otras variables. En este contexto, las estimaciones realizadas por la Sociedad relativas al volumen y
complejidad/tgcnica de las obras a ejecutar en los préximos ejercicios y los recursos necesarios para su
J c se mencionan en la nota 1 de la memoria abreviada adjunta, suponen la existencia de una
para determinar la parte de los terrenos que serdn liberados de su uso ferroviario,
esis considerada en dicha valoracién.
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VALENCIA PARQUE CENTRAL ALTA VELOCIDAD 2003, S.A.
BALANCES DE SITUACION ABREVIADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

‘A) ACTIVO NO CORRIENTE 49.215,31 41.415,04
I Inmovilizado intangible Nota 5 3.030,84] 3.681,42
3. Patentes, licencias, marcas y.similares 2.771,50 3.407,99
5. Aplicaciones informaticas 259,34| 273,47
It. Inmovilizado material ] Nota 4 40,125,754 23.758,5
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 40.125,79 23.758,54
V. Inversiones financieras a largo plazo Nota 7.1 1.303,79 8.560,85
5. Otros activos financieros 1.303,79 8.560,85
VI. Activos por impuesto diferido Nota 10.1 4.754,9 5.414,21|
B) ACTIVO CORRIENTE 154.956.775,701 141.136.223,841
Il Existencias Nota 9 152.698.026,80f 138.710.824,83
3. Productos en curso 152.698.026,80 138.710.824,83
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 889.965,43  2.299.833,60
5. Activos por impuesto corriente Nota 10.1 64,000  2.298.567,9
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 10.1 889.901,43 1.265,66
V. Inverslones financieras a corto plazo 350,0 365,00
5. Otros activos financieros 350,01 365,00
VII. Efectlvo y otros activos liquidos equivalentes 1.368.433,4 125.200,41
1. Tesoreria 1.368.433,47 125.200,41

TOTAL ACTIVO (A+B)

155.005.991,01'

141.177.638,8
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A) PATRIMONIO NETO

587.375,90

A-1) Fondos propios Nota 8 587.375,90
1. Capital 600.000,0
1. Capital escriturado 600.000,0 ]
lll. Reservas -1.293, -1.293,
1. Legal y estatutarias 45,9 45@
2. Ofras reservas -1.339,3 -1.339,3
V. Resultados de e|ercicios antariores -12.968, -12.966
2. Resultados negativos de ejerciclos anteriores -12.966,4 -12.966.4
VII. Resultado del ejercicio 1.835,8 o,ou|
B) PASIVO NO CORRIENTE 119.181.262,86]  111.425.169,34]
1. Provisiones a largo plazo Nota 12 30.461,24] 16.519,44
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 30.461,2 14.224,3
4. Otras provisiones 0,0 Z'ZH
Il. Deudas a largo plazo Nota 7.2 119.150.801,6 111.408.649,9
2. Deudas con entidades de crédito 119.150.801,6 111.408.649,93
C) PASIVO CORRIENTE 35.237.352,25| 291 66.729,4G|
{il. Deudas a corto plazo 796.442, 45.000,01
2. Deudas con entidades de crédito 795.442,4 0,03
5. Otros pasivos financieros 0,0 45.000,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 34.441.909,79 29.121.729,
1. Proveedores 5.105,8 240.435,61
3. Acreedores varios 5.715.848,0 160.101.8
4, Personal (remuneraciones pendientes de pago) 0,0 7.2
5. Pasivos por impuesto comiente Nota 10.1 0,0 0,0
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 10.1 24.390,4 24.619,3
7. Anticipos de clientes Nota 8 28.696.565,5 28.696.565,5
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 155.005.991,01] 141 .177.638,88]

Las Notas 1 a 15 de la memoria abreviada adjunta forman parte integrante del balance de situacién abreviade
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VALENCIA PARQUE CENTRAL ALTA VELOCIDAD 2003, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIDAS DEL EJERCICIO 2011 Y 2010

AR

) OPERACIONES CONTINUADAS-
2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso de Nota 9
[fabricacién
4. Aprovisionamientos
a) Consumo de mercaderias
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles
c) '-I'rabajos realizados por otras empresas
5. Otros ingresos de explotacion 41,9751 4' 0,0(1
6. Gastos de personal -305.694,2
a) Sueldos, salarios y asimilados -259.866,3
b) Cargas sociales Nota 11.1 -45.827,8
7. Otros gastos de explotacion 2131 .642,48| -1.486.065,5
a) Servicios exteriores Nota 11.2 -2.125.607,7 -788.021,2
b) Tributos -6.034,7 -698.044,3
8. Amortizacién del inmovilizado Notady$5 -6.918,6 -7.366,0
13. Otros resultados 2.2951 386,86‘
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION 9.119,5 A 4.560,4(1
(1+243+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13)
14. Ingresos financieros 2.714.408,9 1.563.822,96‘
a) Incorporacion al activo de gastos financieros Nota 9 2.702.992,2 1.549.262,5
b) Otros ingresos financieros 11.414,6 14.560,43
15. Gastos financieros -2.702.992,2 -1.549.262,5
b) Por deudas con terceros -2.702.992,2 -1 .5494262,53
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16+17+18) 11.414,6 14.560,40(
"A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2) 2.295,1 0,0
19. Impuestos sobre beneficios Nota 10.2 659,2 0,0
[A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 1.635,8 0,0
CONTINUADAS (A.3+19)
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4+20) 1.635,82| 0,0

Las Notas 1 a 15 de la memoria abreviada adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada
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VALENCIA PARQUE CENTRAL ALTA VELOCIDAD 2003, S.A.
ESTADOS ABREVIADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2011 Y 2010

A) ESTADO ABREVIADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Los ingresos y gastos reconocidos coinciden con el resultado del ejercicio

PATRIMONIO

B) ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL

+ Capital |-
Saldo al
31.12.10 600.000 -12.966,48 -1.339,3 0,00
Distribucién del
resvitado del
ejercicio anterior - - - - -
Total ingresos y
gastos
reconocidos - - - - 1.635,82
Saldo al
31.12.11 600.000
Saldo al
31.12.09 600.000 -13.01 8,24 40,18] -1.339,37 57,53|
Distribucién del
resultado del 51,78 575 -57,53
ejercicio anterio - -
Total ingresos vy
gastos
reconocidos - - - - -
Saldo al
31.12.10 600.000 -12.966,48] 45,93] -1.339,37] 0,00

Las notas del 1 a 15 de la memoria abreviada, forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado de cambios en el

patrimonlo
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VALENCIA PARQUE CENTRAL ALTA VELOCIDAD 2003, S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2011 Y 2010

2011 2010
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 229510 0,00
2, Ajustes del resultado 3.121.884,83 1.742701,74
a) Amortizacién del inmovilizado (+) 6.918,62 7.366,02
¢) Varlacién de provisiones (+/-) 16.236,90 2.623,76
g) Ingresos financieros (-) 11.414,67 14.560,40
h) Gastos financieros (+) 2.702.992,26 1.549.262,56
k) Otros ingresos y gastos (+/-) 407.151,72 198.009,80
3. Cambios en el capital corriente - 47.539.146,33 5419697113
a) Existencias (+/-) - 13.987.201,97 40.664.300,76
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) 889.965,43 3.136.448,79
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) - 34.441.909,79 16.669.119,16
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explofacion 2.692.236,87 1.534.702,16
a) Pagos de intereses (-} 2.702.992,26 1.549.262,56
b) Cobros de intereses (+) 11.414,67 14,560,40
d} Cobros{pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) -659,28
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1 + 2 + 3 + 4) |- 47.107.203,27 53.988.971,55
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones () -23.000,23 | - 990,11
b} Inmoyvilizado Intangible 456,58
¢} Inmovilizado material 22.635,23
e) Otros activos financieros 365,00 533,53
h) Otros activos
7. Cobros por desinversiones (+)
e) Otros activos financieros
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (6 + 7) 23.000,23 990,11
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
10. Cobros y pagos por insirumentos de pasivo financiero 7.335.000,00 53.880.000,00
a} Emision
2. Deudas con entidades de crédito (+) 7.335.000,00 53.880.000,00
b} Devolucién y amorfizacién de:
2. Deudas con enfidades de crédito (-)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11) 7.335.000,00 53.880.000,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO
WBNE'—QUI\'IALENTES (5 + 8§+12+D) | 1.243.233,06 109.961,66
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 125.200,41 235.162,07
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.368.433 47 125.200,41

Las Notas 1 o 15 de la memoria obreviado adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
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VALENCIA PARQUE CENTRAL ALTA VELOCIDAD 2003, S.A.

Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2011
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